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 SOGECLAIR est un leader de la fourniture de solutions et 

de produits à forte valeur ajoutée pour l’industrie de 

l’aérospatial et des transports, civils et militaires. 

 

 

 Avec plus de 1 400 collaborateurs à travers le monde, et 

plus de 50 ans d’expérience, le Groupe accompagne ses 

clients sur toute la chaîne de valeur en répondant à leur 

besoin d’innovation et de qualité. 

 

 

 

QUI SOMMES NOUS ?  
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Un track-record au service du client 

 
Clients 

Qualité 

Productivité 

Innovation 

Des standards de qualité : 

 ISO 9001, EN 9100, DOA 

 Domaines civils & militaires 

 2 usines de production aéronautique modernes (Toulouse pour les composites 
thermoplastiques et Montréal pour les aménagements cabines) 

 Une technicité unique d’accompagnement client de la conception à la fabrication 

 Productivité & Croissance internationale : 

 Des infrastructures et des organisations pouvant soutenir une croissance du chiffre 
d’affaires notamment à l’étranger 

 Un modèle économique de produits et de services à forte valeur ajoutée 

 Des compétences humaines et des brevets 

 
Nos services et notre R&D sont les incubateurs des produits de 
demain : 

 Composites thermoplastiques, … 

 Environnements synthétiques 

 Fabrication additive 

 Véhicules autonomes 

Un portefeuille clients inégalé : 

 ADD (Corée), Airbus, Airbus Defense & Space, Airbus Helicopters, Bombardier, CAE, 
Dassault, DGA, Gulfstream, MBDA, Mecachrome, Mitac (Mitsubishi), RATP, Renault, Thales, 
Zodiac… 

 Près de 70 programmes en aérospatial et spatial  
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 Bonne performance économique avec une croissance de l’EBITDA de 
24% et une amélioration du gearing à 24% (comparé à 37% au S1 
2016). 

 

 Croissance du Chiffre d’affaires semestriel de +9,75% à périmètre 
constant 

 

 Expansion géographique :  

International : 53% du Chiffre d’Affaires (+10,38 % vs Juin 2016) 
principalement en Europe et en Amérique du Nord 

   Forte croissance de l’activité produits 

 

  

Faits marquants S1 2017  
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    Partenariats technologiques : 

 

  Création de PrintSky entre SOGECLAIR détenant 51% et ADDUP 

(Michelin et Fives) détenant 49% : une offre unique dans le domaine 

de la fabrication additive 

 

 

 Création de Autonomous Vehicle Simulation (AVS) entre SOGECLAIR 

détenant 65% et RENAULT détenant 35% dans le domaine de la 

simulation pour le développement du véhicule autonome           

(juillet 2017)  

 

Informations récentes 
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Informations récentes - PrintSky 
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Informations récentes – Autonomous Vehicle Simulation (AVS) 
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S1 2015 S1 2016 S1 2017

En
 M

 €
 

France International

67,73 

 74,34 

Chiffres clés S1 2017 

Chiffre d’Affaires (CA) 

  64,47 

 Croissance organique  de +9,75 % sur le S1 2017 (+6,61 M€) 

 Croissance de l’activité aéronautique à +6,0% (+3,65 M€)  

 Reprise d’activité de la division Véhiculier +111,5% (+0,82 M€) et croissance soutenue de la division 

Simulation de +35,0% (+ 2,14 M€) 

Effectif à fin de semestre 

1 374 1 360 1 416 

S1 2015 S1 2016 S1 2017

. 

+4,12% +9,75% 
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Chiffres clés S1 2017 (suite) 

0,11 

1,42 

2,67 

S1 2015 S1 2016 S1 2017

En
 M

 €
 

Résultat Opérationnel Courant à 3,6% du CA 

2,23 

3,85 

4,77 

S1 2015 S1 2016 S1 2017

En
 M

 €
 

EBITDA à 6,4% du CA 

 Nette amélioration de la rentabilité dans un 

contexte très concurrentiel 
 

 RN stable compte tenu d’un effet de base sur l’IS 

(de 194K€ de produit au S1 2016 à 487K€ de 

charges au S1 2017) 

 -0,49 

1,16 
1,02 

S1 2015 S1 2016 S1 2017

En
 M

 €
 

Résultat net à 0,35 € par action 

+24% 
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En M€ S1 2016 S1 2017 

 

Chiffre d’Affaires (CA) 67,73 74,34 

Variation annuelle en % + 9,75% 

EBITDA 3,85 4,77 

En % du CA 5,7% 6,4% 

Résultat Opérationnel Courant 1,42 2,67 

En % du CA 2,1% 3,6% 

Résultat Opérationnel 1,36 2,64 

En % du CA 2,0% 3,5% 

Résultat net part du groupe 1,16 1,02 

En % du CA 1,7% 1,4% 

Trésorerie nette de dettes (hors Avances Conditionnées) -14,83 -10,63 

Gearing (hors Avances Conditionnées) 37% 24% 

Trésorerie disponible 9,48 13,85 

En synthèse... 
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 Véhicules de missions 

 

 

 

 

 Systèmes de simulation et ateliers logiciels 

 

 

 

 
 

   Aéronautique et spatial 

 

 

 

 

 

 

Domaines d’application 
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Division Véhiculier 

En M€ S1 2016 S1 2017 Variation 

Chiffre d’Affaires 0,73 1,55 +111,49% 

EBITDA -0,04 
0,21 

 
NS 

En % du Chiffre d’Affaires -6,0% 
+13,8% 

 

 Reprise de l’activité et de la rentabilité de la division 

grâce aux fortes prises de commandes 

 

 Une accélération sur le T2 2017 

 

 Perspectives favorables  

   

 

 

Drone terrestre multi-mission  

Intégration équipements et génération d’énergie  

sur véhicule 
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Division Simulation 

En M€ S1 2016 S1 2017 Variation 

Chiffre d’Affaires 6,12 8,26 +34,96% 

EBITDA 0,75 1,41 +89,1% 

En % du Chiffre d’Affaires 12,2% 17,1% 

 Hausse de l’activité de la division 

 

 En juillet 2017, création de AVS entre SOGECLAIR (65%) et 

RENAULT (35%) pour accélérer le développement dans le 

domaine du véhicule autonome   

 

  

 

 

 

Simulateur de Conduite 308 GTI  

Environnement de synthèse 

Simulateur de mise au point du véhicule autonome : Capteur Lidar 

  

Simulateur de conduite aéroportuaire 
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Division Aerospace 

En M€ S1 2016 S1 2017 Variation 

Chiffre d’Affaires 60,88 64,53 +6,0% 

EBITDA 2,71 2,51 -7,2% 

En % du Chiffre d’Affaires 4,4% 3,9% 

 Hausse de l’activité sur le semestre porté par les activités 

Produits 
 

 Mise en place de l’outil industriel (ERP, internalisation) qui pèse 

sur l’EBITDA 
 

 Hausse de l’EBIT de +0,57 M€ soit une progression de 100%  
 

 Impression 3D : création de PrintSky issue des projets de R&D 

 

  

 

 

 

Mât réacteur 

Réplique de cockpit Trappes de visite de voilure Aménagement d’avions d’affaires 
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Division Aerospace – La fabrication additive 

SOURCE D’ENERGIE 

La fabrication additive désigne les procédés de fabrications par ajout (fusion) de matière avec un empilement 

de couches successives. 

Plastique Metal 

 Une  liberté  de  conception 

  L’intégration  de  fonctions 

 Un  gain  de  masse 

 Un raccourcissement des délais de mise sur le marché 

 Une  économie  de  matière 

Avantages de la Fabrication Additive 

Définition 

Source d’énergie laser (LBM) 

Source d’énergie électron (EBM) 
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Division Aerospace – Positionnement de PrintSky 

Matériaux 

Machines FA 

Et/ou 

Solutions 
Industrielles FA 

Ingénierie 
Aerospace  

Production FA Post-traitement 

Chaine de valeur de la Fabrication Additive (FA) métallique pour l’aéronautique  

Mécanique Thermique 

Achat Achat 

Sociétés spécialisées en FA 

Sociétés Aéronautiques avec un 
département FA 

(Production  Prototype / Petite Série ) 
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Un marché international avec de multiples cibles 
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CONCLUSION 

Perspectives 

SOGECLAIR est renforcé par la croissance des  activités et de ses résultats, par 

un bilan solide et anticipe une nouvelle année de croissance organique rentable. 

A terme, les partenariats stratégiques de 1er rang (PrintSky, AVS,…) soutiendront 

la croissance et la création de valeur de SOGECLAIR.  



Résultats semestriels S1 2017 – 13 septembre  2017 

Calendrier  Prévisionnel 2017 

 2017 

Chiffre d’affaires T3 2017 08/11/2017 
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Annexes 
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Annexe 1 : Compte de résultat consolidé 

COMPTE DE RESULTAT 

(en milliers d'euros) 
S1 2016 S1 2017 2016 

Chiffre d'affaires 67 734 74 340   136 523 

Autres produits de l'activité 506 655   3 312 

Achats consommés -25 451 -30 090   -52 210 

Charges de personnel -38 168 -39 417   -73 812 

Impôts et taxes -556 -588   -1 172 

Dotation aux amortissements et provisions -2 425 -2 098   -3 853 

Autres charges -220 -131   -339 

Résultat Opérationnel Courant 1 420 2 671 8 449 

Résultat sur cession de participations consolidées         

Autres produits et charges opérationnels -9 -36   -184 

Résultat Opérationnel avant résultat des mises en équivalence 1 411 2 635 8 265 

Quote Part de résultat des sociétés mises en équivalence -56 2   -47 

Résultat Opérationnel 1 355 2 637 8 218 

Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie -18 -622   53 

Coût de l'endettement financier brut -330 -291   -629 

Coût de l'endettement financier net -347 -913 -577 

          

Autres produits et charges financiers 26 -18 -159 

          

Résultat avant impôt 1 034 1 706 7 482 

Charges d'impôt 194 -487   -1 099 

Résultat net 1 228 1 220 6 383 

Part du groupe 1 156 1 020   5 881 

Part des minoritaires 72 200 502 
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Annexe 2 : Bilan consolidé - Actif 

ACTIF 

(en milliers d'euros) 
S1 2016 S1 2017 2016 

Ecarts d'acquisition 12 478 12 200   12 596 

Immobilisations incorporelles 8 050 7 064   7 692 

Immobilisations corporelles 5 259 5 926   5 528 

Titres mis en équivalence -39 68   66 

Immobilisations financières 1 237 1 312   1 308 

Actif non courant 26 985 26 571 27 191 

Stocks et en-cours 7 306 8 267   8 790 

Clients et comptes rattachés 48 272 48 378   46 103 

Autres actifs courants 13 425 15 020   13 249 

Impôts différés 4 855 5 018   4 427 

Trésorerie et équivalent de trésorerie 9 477 13 851   14 878 

Actif courant 83 335 90 534 87 447 

TOTAL ACTIF 110 320 117 104 114 638 
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Annexe 3 : Bilan consolidé - Passif 

PASSIF 

(en milliers d'euros) 
S1 2016 S1 2017 2016 

Capital 2 900 2 900   2 900 

Primes liées au capital 2 630 2 630   2 630 

Actions propres -712 -712   -712 

Réserves et résultats accumulés 30 139 33 616   34 966 

Capitaux propres, part du groupe 34 957 38 434 39 784 

Intérêts minoritaires 5 064 5 605   5 761 

Capitaux propres de l'ensemble consolidé 40 021 44 039 45 545 

Provisions à long terme 3 043 3 826   2 875 

Avances conditionnées à long terme 2 958 2 462   2 953 

Emprunts et dettes financières à long terme 15 167 13 007 12 965 

Autres passifs long terme 1 1   1 

Passif non courant 21 169 19 296 18 795 

Avances conditionnées à court terme 399 741   634 

Partie courante des emprunts et dettes financières à long terme 3 030 4 238   3 868 

Emprunts et dettes financières à court terme 6 112 7 241   5 325 

Provisions à court terme 328 208   244 

Fournisseurs et autres créditeurs 12 143 13 020   13 896 

Dettes fiscales et sociales 20 152 21 139   19 702 

Impôts différés 247 35     

Autres passifs courants 6 720 7 147   6 628 

Passif courant 49 130 53 769 50 298 

TOTAL PASSIF 110 320 117 104 114 638 
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Annexe 4 : Tableau des flux de trésorerie 
TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE 

(en milliers d'euros) 
S1 2016 S1 2017 2016 

Résultat net consolidé (y compris intérêts minoritaires) 1 228 1 220 6 383 

+/- Dotations nettes aux amortissements et provisions (à l’exclusion de celles liées à l’actif circulant) 2 591 2 126 4 304 

-/+ Gains et pertes latents liés aux variations de juste valeur -3 -8 -6 

-/+ Plus et moins-values de cession -9 -69 -30 

+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence 56 -2 47 

- Dividendes (titres non consolidés) -31 -31 

Capacité d’autofinancement après coût de l’endettement financier net et impôt 3 831 3 266 10 666 

+ Coût de l’endettement financier net 247 184 516 

+/- Charge d’impôt (y compris impôts différés) -194 487 1 099 

Capacité d’autofinancement avant coût de l’endettement financier net et impôt (A) 3 885 3 936 12 281 

- Impôts versés (B) 974 -789 -792 

+/- Variation du B.F.R. lié à l'activité (y compris dette liée aux avantages au personnel) (C) -5 447 -1 548 -3 528 

= FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (D) = (A + B + C) -588 1 599 7 962 

- Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles -1 937 -2 225 -2 779 

+ Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 37 46 247 

- Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financières (titres non consolidés)   -1 -96 

+ Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financières (titres non consolidés)     42 

+/- Incidence des variations de périmètre   22 237 

+ Dividendes reçus (sociétés mises en équivalence, titres non consolidés) * cf. traitement alternatif 7.2 31   31 

+/- Variation des prêts et avances consentis -11 8 -142 

= FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D’INVESTISSEMENT (E) -1 879 -2 149 -2 459 

- Dividendes versés aux actionnaires de la société mère -1 101 -1 708 -1 101 

- Dividendes versés aux minoritaires de sociétés intégrées -186 -217 -186 

+ Encaissements liés aux nouveaux emprunts 5 118 2 528 5 828 

- Remboursements d'emprunts (y compris contrats de location financement) -2 300 -2 825 -4 513 

- Intérêts financiers nets versés (y compris contrats de location financement) -162 -117 -422 

= FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (F) 1 369 -2 338 -395 

+/- Incidence des variations des cours des devises (G) -60 -55 -79 

= VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE (D + E + F + G) -1 159 -2 943 5 029 
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Annexe 5 : Analyse sectorielle 

    AEROSPACE   VEHICULIER   SIMULATION   HOLDING   GROUPE 

COMPTE DE RESULTAT 

(en milliers d'euros) 
  S1 2016  S1 2017   S1 2016  S1 2017   S1 2016 S1 2017   S1 2016 S1 2017   S1 2016 S1 2017 

Chiffre d'affaires   60 882 64 534   731 1 546   6 120 8 260       67 734 74 340 

Autres produits de l'activité   100 328   2 1   400 320   4 6   506 655 

Achats consommés   -22 325 -24 962   -153 -738   -2 040 -3 113   -934 -1 276   -25 451 -30 090 

Charges de personnel   -33 117 -34 493   -527 -568   -3 446 -3 512   -1 077 - 843   -38 168 -39 417 

Impôts et taxes   -381 -395   -21 -32   -77 -77   -77 -84   -556 -588 

Dotation aux amortissements et provisions   -2 080 -1 397   -52 -150   -284 -377   -10 -173   -2 425 -2 098 

Autres charges   -175 -38   3     -9 -37   -39 -56   -220 -131 

Opérations d'exploitation Intra-Groupe   -2 279 -2 464   -79 4   -202 -428   2 561 2 888       

Résultat Opérationnel Courant   625 1 112   -95 62   463 1 034   427 462   1 420 2 671 

Autres produits et charges opérationnels   -4 18   2 -2     -32   -6 -20   -9 -36 

Résultat Opérationnel avant résultat des mises en 

équivalence 
  621 1 130   -94 60   463 1 002   421 443   1 411 2 635 

Quote Part de résultat des sociétés mises en équivalence   -56 2                     -56 2 

Résultat Opérationnel   565 1 132   -94 60   463 1 002   421 443   1 355 2 637 


